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Ngay 07/5/2010, Chinh phi da ban hanh NghU dl nh sO 48/2010/ND-CP hiIng din vl mit sl
ndi dung cla hdp ddng trong hol't d0 ng xay dU ng; theo do, bén giao thl'u va bén nhln thlu
c6 th0 t0 nguyln thOa thuOn vOinhau vO didu kiln d0 d00c tOm O0ng hp ding la phdicé blo
lanh tiln t0m 0ng hoU ¢ khdng.

TOi Khol'n 7(a) BiDu 16 MO c 3 NghO dlnh nay quy di nh: Tr00ng hd p cac bén thUa thuln phli
cO bl o lanh til n t0m 0ng thi “trd0 ¢ khi bén giao thl u th ¢ hiln vilc t0m 0ng h0p d0 ng cho bén
nhO n thO u, thi bén nhin thO u phi n0p cho bén giao thiu bl o lanh tim Ong hp ding vii gia tr0
t00ng di0ng khon tiln t0m 0ng”. Quy d0nh cda Nha ni0c thi din gi0n nhd vOy nhing trong
thOc t0 hiln nay I0i c6 hai cach hillu khac nhau? Cach hilu ph0 biln la: tri0ng hO p cac bén
thOa thul n phii cé bl o 1&nh til n t0m 0 ng thi tr00c khi bén giao thlu thIc hiln vilctOm Ong hOp
dl ng cho bén nhin thd u, thi bén nhin thdu phOUi ndp cho bén giao thl u chi ng thd bl o Ianh ti0n
tOm Ong hip di ng do mit bén thd ba phat hanh (ma théng thi0ng la cac t0 chic tin di ng hay
ngan hang th00ng moi) vOi gia tr0 bl o lanh ghi trén ching th t00ng d00ng khol n tiln d0 nghO
t0m 0ng. Tuy nhién, trong thlc t0 quln ly viin vay, mOt sO can b0 tin d0ng I0i hil u theo cach
khac la: vi phap lult khéng cI m nén di thi ¢ hiln “b0 o lanh tion t0m 0ng” cac bén c6 thi thla
thuln d0 10a chdn mOt trong hai hinh thd ¢ 1a: n p ch ng thO bl o 1&nh til n t0m 0ng nhl cach

hid u trén hol ¢ nO p ti0 n vao tai khol'n cla bén giao thOu vii sO tiln t00ng di0ng sO d nghd t0m
Ong?
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C6 nén chip nhin hinh thic nip tidn?

Trong qua trinh gili ngén tOm O0ng vO n vay tin ding dilu t0 (TDDT), theo chang t6i, Ngan hang
Phat tril n ViDt Nam (NHPT) khong nén chlp nhin hinh thOc nOp tiln d0 bOo l&anh ti0n t0m 0ng
nhO cach hilu c0a mOt sO can bl tin d0ng nhl da d0 cOp. Ly do la:

ThO nh(t, hinh thO ¢ nay khong phat sinh quan hd vii bén th0 ba vi vi'y khdng th0 coi la m0t
hinh thO c “blo lanh tiln t0m 0ng” bli theo d0nh nghta v b0 o lanh t0i DBi0u 361 B0
LuOt déan sO 2003 thi “bl o lanh la vio c ngd0i thD ba cam kOt vii bén nhin bl o 1anh s thdc hil n
nghta vl thay cho bén dilc bl o I&anh, n0u khi di n thdi hOn ma bén dilc blo I1anh khéng thi ¢
hil n hol ¢ thO ¢ hidn khéng dung nghta vi”. Du r0ng, hinh thOc nOp tidn d0 blo lanh tiln t0m
Ong nay di0c gUi bl ng mOt cai tén nao khac va la hinh thd ¢ thi a thul n gil a bén giao thl'u va
bén nhi n thl u ma phap lult khéng clm; nhi ng rd rang day chila phii la hinh thl ¢ phd biln
trong thic t0 d0 di0c lult hoa.

ThO hai, t0m 0ng hOp d0 ng la kholO n kinh phi ma bén giao thlu 0ng trl0c cho bén nhin thl u d0
tril n khai thO ¢ hil n cac céng vil ¢ theo hU'p dU ng; day vl a la biln phap bl o dim vii bén nhin
thOu vO vill c bén giao thlu sO thanh toan khii I00ng hoan thanh theo tiln d0 vl a la biln phap
ho tr0 tai chinh cla bén giao thilu nhim t0o dilu kidn cho bén nhiin thu ¢6 nguln vin dl diy
nhanh ti0n d0 thi céng. Tuy vy, dI phong ngla rdi ro bén nhi n thl u khéng thi céng diin diin
khéng cé khii I00ng d0 hoan tOm 0ng bén giao thlu th00ng phliyéu clu c6 blo lanh cla bén
thD ba (gUi la b0 o l&anh hoan t0m 0ng hay bl o lanh til n t0m 0ng). NhOng rd rang vii hinh thi ¢
ndp til n nhO trén thi y nghta cOa vilc t0m 0ng hOp d0 ng khdng con nda, bén nhi n thd u khéng
nhOn I0iich gi t0 vilc tOm 0ng.

Thi ba, vii vil ¢ yéu clu nha thIu n0p til n vao tai kholln dung bling sU tidn d0 nghl ngén hang
gili ngan tOm 0ng vO n vay, bén giao thlu chinh la ngl0i di0c I0i duy nhit. Trong thic t0, cac
hip d0ng cé thl a thul n hinh thi ¢ nay th00ng khéng quy dll nh chlt chD vO vilc bén giao thl'u
phiiquin ly sO ti0n nay nh0 th0 nao. Theo dd, bén giao thilu cé toan quylin sO diing sO tiln
nay? Gil dlnh trong tinh hulng dn giln nht la bén giao thD u dem sO tidn ma bén nhin thOu
da np glivao ngan hang thing moi dl hO0ng chénh I0ch 1&i sult gila tiln gdi va tidn vay
NHPT. Trong dil u kil n cac ngén hang thD 0ng mOi dang r0t khat vl n va dang trong cul ¢ dua
diy lai sult tiDn gOi tang cao nhi hi0 n nay thi vil c bén giao thi u th a thul n vii ngan hang
th00Ong mOi dl co dilc lai sulttion glitrin 14% holc hUn thD nOa la dilu hoan toan c6 tho.
Trong khi lai sudt vay vin TDDT la 11,4% thi m0 ¢ chénh [0 ch t0i thilu ma bén giao thlu dilc
hiOng I0i la 2,6%?! MO ¢ du trong nhiCu trd0ng hOp sO tid n nay khdng 10n nhi ng thay vi d00c
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hoOng I0it0 viDc gili ngén t0m 0ng thi bén nhin thiu I0i b0 rOiro chiim ding vOn t0 bén giao
thO u.

Quy dUnh cla NHPT va kil n nghl

MOc du vilctOm Ong vin la cOn thilt, t0o dilu kil n cho bén nhin thiu d0y nhanh tion do thi
cong di an, quy dnh hion hanh cla Nha ni0c khong 0n dinh mictIm Ong vin tli da nhing
vl a qua, NHPT vl n ding quy ddnh hidn hanh cla Nha nI0c ban hanh van bl n s
1492/NHPT-TDDT ngay 09/5/2011 quy dinh mic gili ngan t0m 0ng vin vay t0i da t0 nguln
TDDT la hoan toan phu hip vii tinh hinh thO ¢ t0 hiln nay nhdm ddm b0 o an toan v n, hin chQ
vilc gii ngan t0m 0ng qua nhilu din din chit I00ng gili ngan kém va cac hi 10y rdi ro khac
trong vilc quln ly v n vay. Tuy nhién, t0i mOc 1 van bl n nay quy dinh cO th0 “b0o lanh thOc
hiln hOp d0ng” phii do mitt0 chOc tin d0ng cé uy tin phat hanh; con dii vii “b0o l1&anh ti0n tOm
0ng” thi khdng c6 quy dinh ¢l thO (t0i mOc 1 cting nhi toan van b n) nén co thl la nguyén
nhan di n din cach hilu nhi trén cla mit sO can bl tin ding. Vi viy, d0 trdnh gay ra nhilu
cach hil u khac nhau, ap ding thi ng nht trong toan h0 thl ng, theo chung t6i, NHPT nén xem
xét nghién clu slia dili, hiOng din bl sung theo hI0ng: “blo lanh tidn t0m 0ng” phli do mOt 0
chOc tin d0 ng c6 uy tin phat hanh./.

Theo Ngén hang phat trin
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